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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Relpol S.A. jest jednosik dominupca w grupie kapitatowej liczcej aktualnie 8 spotek, z czego
2 znajduj sie w stanie likwidacji. W grupie kapitatowep 2 spotki krajowe i 6 spétek zagranicznych.
Spotki  krajowe zajmuj sie produkci komponentéw automatyki przemystowej. sMd spéiek
zagranicznych jest 1 spoétka produkcyjna, 3 spoédstiybucyjne i 2 spoétki w likwidacji (produkcyjna
i dystrybucyjna).

Opis spoétek i struktura GK przedstawiona zostata inMormacji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za | pétrocze 2013 r.

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji RelpoB.A. i Grupy kapitatowej

W ocenie Zarzdu jednostki dominuagej sytuacja Relpolu i catej Grupy kapitatowej jetbilna. Grupa
kapitatowa w pogarszagych sé warunkach rynkowych wypracowata zysk netto, poalesknowych
klientéw, realizowata plan inwestycyjny, zkiszyla stan kapitatdbw wlasnych, aktywéw trwatych
i srodkow pienéznych oraz drugi rok z ezlu wyptacita akcjonariuszom dywidesd

Spowolnienie gospodarcze trweg w wielu krajach Europyswiata, spowodowalo ograniczenie popytu,
co przetayto sic na nizsze przychody i zyski aginicte przez grup kapitatowg w | pétroczu 2013 r.,
w stosunku do wytkowo dobrego | pétrocza 2012 r.

Grupa kapitalowa okres spowolnienia i mniejszegaigiienia linii produkcyjnych wykorzystuje na
przygotowanie i do poprawy koniunktury. Prowadzone $nwestycje, modernizowaneg slinie
montaowe, dokonywanegszakupu i instalacje maszyn celem gkgizenia mocy produkcyjnych, wciane
s3 nowe wyroby, a tate na jednym z budynkéw produkcyjnych wymiana jelswacja zawieraga
elementy z azbestu.

Dla ograniczenia kosztéw produkciji, w 2012 r. piesiona zostata produkcja przekiow z Relpol
Baltija na Litwie, gdzie koszty osobowe istotnie roegty, do DP Relpol Altera na Ukrainie.
DP Relpoal Altera zatrudnita i przeszkolita pracoldw oraz jest przygotowana do produkcji na petnych
mocach. W zwjzku z przeniesieniem produkciji na Ukrginv stan likwidacji postawiono spéhkitewsky
Relpol Baltija. Do kaca biezgcego roku powinien zakazy sic proces jej likwidacji.

W 2013 roku spodziewane jest rownieakaiczenie przeagajgcej sk likwidacji spotki Relpol France.
DziataIng¢ na rynkach zagranicznych, gdzie likwidowanespoétki zalene prowadzona jest bezpednio
przez Relpol lub przez firmy dystrybucyjne, z ktdiyRelpol podpisat odpowiednie umowy handlowe.

W ocenie Zarzdu jednostki dominuagej drugie pétrocze 2013 r. nie powinno odbiegaacaco od
pierwszego. Przy czym w dym stopniu zalge¢ to bedzie od sytuacji makroekonomicznej w Europie i na
swiecie. Optymizmem napawgjprognozy analitykOw, spodziewsalych sé poprawy sytuacji w kraju

i w silnych gospodarczo krajach UE. Poprawisig dane makroekonomiczne na rynku niemieckim, ktéry
jest najwekszym rynkiem eksportowym grupy kapitatowe;.



Wybrane dane finansowe

WYSZCZEGOLNIENIE | poétrocze 2013 r. | pétrocze 2012 r.
Przychody ze sprzedaw tys. zt 52 604 60 139
Zysk brutto na sprzeda w tys. zt 12 198 ‘ 17 421
Marza brutto na sprzeda (%) 23,2% ‘ 29,0%
EBITDA w tys. zt 4951 ‘ 8181
Marza EBITDA (%) 94% | 13,6%
EBIT wtys. z} 2758 | 6 041
Marza EBIT (%) 5,2% ‘ 10,0%
Zysk/ strata netto w tys. zt 2451 ‘ 5251
Marza netto 7% | 8,7%

Na skonsolidowane wyniki wptyw miaty:
1. Spadek poziomu sprzedsy (opisany w dalszej g%ci sprawozdania).

W | p. 2013 r. niesprzyjaga dla grupy kapitalowej byla sytuacja makroekoreaméa. Wyhamowanie
rozwoju gospodarczego w wielu fisgwach Europy oraz pelne magazyny naszych konttéven
przyczynity s¢ do skladania nszych zamoéwik.

Wszyscy nasi klienci borykali sz tego typu problemy, a spadki ich sprzgdaahaty s¢ w granicach od
10% do 20 %. Przychody ze sprzadarupy kapitatlowej Relpolu zmniejszytyesiv | p. 2013 r.
0 12,5%. Wynik ten na tle wielu spétek w bigrjest zadawalagy, a wplyw na niego miata aktywna
dziataln@g¢ Relpolu w pozyskaniu nowych klientéw. Gdy koniwma sé odwrdci i sytuacja
makroekonomiczna sipoprawi, to odczujto take nasi odbiorcy. Wzémie popyt i zamdwienia, na co
grupa kapitatowa jest przygotowana.

Spadek poziomu sprzedamiat decyduicy wptyw na osignicte mage i wynik netto. Jak pokazuje
powyzsza tabela, kala z tych wielkéci byta dodatnia, ale #6za nk w | p. 2012 r.

2. Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wpltyw na wyniki Grupy kapitatowej ma jedtks dominujca Relpol S.A. Udziat
sprzeday sp6tki matki w przychodach grupy wynosit 81%.

W przypadku wyniku netto udziat ten jest jeszczekaiy. Zysk netto Relpol S.A. przewszyt zysk netto
grupy kapitatlowej. Wprowadzone wigizenia i korekty konsolidacyjne (dywidendy, reama zapasach,
zyski mniejszéci) oraz strata netto DP Relpol Altera, zmniejszylynik skonsolidowany netto
0 811 tys. zt

3. Poziom kurséw walut.

Stopniowe ustabilizowanie esipoziomu kursu euro wzglem ziotéwki zmniejsza negatywny wptyw
sytuacji walutowej na wyniki Grupy kapitatowej. B wahania kurséw walut utrudniaplanowanie,
prowadzenie negocjacji zagranicznych oraz powpgajstawanie diych rénic kursowych.

Sredni kurs euro w obu poréwnywalnych okresach blizeny tj. 4,21 zeuro w | p. 2013 r. i 4,22
zl/euro w | p. 2012 r., jednak tendencje bylymé. Rok 2012 zagksie od wysokiego kursu euro (4,5135
zt w dniu 05.01.2012 ), po czym kurs ten spadt @z1@5 zt w dniu 7.08.2012 r., a ngstie w Il i IV kw.
2012 r. utrzymywat sina niskim poziomie. W | p. 2013 r. sytuacja byteeez odwrotna i kursy walut,
zaréwno EUR jak i USD sukcesywnie rosty.



Wyzszy kurs walut, to z jednej strony wsze przychody ze sprzega ale z drugiej strony wgze koszty
zakupu niektérych materiatow produkcyjnych pochymyzh z importu.

Eksport grupy kapitatowej stanowi ok. 70% przychedie sprzedey, z czego ok. 70% realizowana jest w
euro. Utrzymujcy sk tak wysoki poziom eksportu pozwala pokrywydatki walutowe
i wygenerowd nadwyke walut.

Wyzszy kurs walut, szczeg6lnie USD zmniejsza ponadikiédrencyjnéé¢ cenovg wyrobow z Chin.

Kurs EUR w okresie od 02.01.2012 r. do 30.06.2013 r

Kurs srednl ELUR - Znaleziono 376 notowan
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Kurs USD w okresie od 02.01.2012 r. do 30.06.2013 r

Kurs srednl USD - Znaleziono 376 notowan
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4. Poziom cen surowcow.

W produkcji przekanikbw wykorzystuje s tworzywa sztuczne oraz detale z zawsitp surowcow
takich jak mied, srebro, ztoto.

Pierwsze potrocze 2013 r. pod wgdgm cen podstawowych surowcédw produkcyjnych by ghupy
kapitatowej korzystniejsze hil péirocze 2012 r. Od pogtku roku ceny miedzi i srebra regularnie spadaty
osihgajc dwuletnie minimum w czerwcu 2013 r. Miedpadta woéwczas do 6.676 USD/t. a srebro 18,47
USD/uncg. W | kw. 2012 r. ceny miedzi oscylowaty na pozienok. 8.600 USD/t., a w Il kw. spadty do
ok. 7.600 USD/t.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gieldzie Metali (w USD za toR)

Hykres wszystkie dostepne dane
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Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj)

Hykres wszystkie dostepne dane
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3. Informacja o podstawowych produktach, towarachuib ustugach

3.1 Dzialalnaé¢ podstawowa.

Gtéwnym przedmiotem dziatalda grupy kapitatowe] jest produkcja i dystrybucjezekanikow
elektromagnetycznych. Relpol, jednostka domjoaj w grupie kapitatowe] jest znacym
europejskim producentem przekikow elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne as elementami p&ednicazcymi, wykonawczymi  lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadam aparatach, maszynach i sdzeniach,
srodkach transportu, spr@ie AGD oraz sprgie elektronicznym.

Poza przekanikami i gniazdami rozwijana jest produkcja syst@m@yfrowych zabezpiecae
automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i konkacji (CZIP) oraz stacjonarnych monitoréw
promieniowania gamma i neutronowego.

Klienci obstugiwani § gtownie poprzez ste hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikajce
z zawartych uméw.

DziataInc¢ operacyjna opieragha kilkunastu podstawowych grupach asortymentbwyc

v’ przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w uktadach automatykigdesi i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizacji,

v’ przekazniki miniaturowe i subminiaturowe stosowane w uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, uktadach automatyki, adzeniach pomiarowych i transportowych,

v’ przekazniki interfejsowe stosowane w uktadach automatyki przemystowej jakementy
separacji galwanicznej,

v’ przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodéw (ampach,
zamkach centralnych, ukladach ogrzewania, wycidesatz, kierunkowskazach, itp.)

v' przekazniki pétprzewodnikowe i przetaczniki stosowane w rnych uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych,

v’ przekazniki programowalne stosowane w uktadach automatyki, attzeniach transportowych,
maszynach sterggych procesami technologicznymi,

v przekazniki instalacyjne, czasowe i nadzorczestosowane w uktadach automatyki oraz
instalacjach domowych, uktadach kontrolno-pomiarchiyydo nadzoru parametrow silnikéw,

v' przekazniki do systeméw solarnychmajgce zastosowanie w uktadach inwerteréw solarnych,

v gniazda wtykowe do przekdnikow umazliwiajace wytkownikowi wybdér sposobu pgtzenia
przekanikai moduty,

v systemy cyfrowe zabezpieche automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji
i komunikacji wykorzystywane w rozdzielniaginedniego nagcia,

v/ automatyka samoczynnego zatzania rezerwy stosowane jako gotowe systemy zarzadzania
zanikiem napicia zasilania w uktadach niskiego nggid,

v/ stacjonarne monitory promieniowania gamma i neutromwegq znajdujce zastosowanie
miedzy innymi na przégiach granicznych, lotniskach, wysypiskachieci,

v/ pozostate wyroby jak: ograniczniki przepi, styczniki, przekaniki termiczne, sterowniki
silnikowe -softstarty, wyczniki silnikowe, przedczniki, zasilacze impulsowe.



4. Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarae
majacych wplyw na dziatalngé Grupy kapitatowe;.

4.1 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa

Rok 2013 rozpoet sic od wyhamowania popytu na rynku. Proces ten zaalwg byt juz w IV kwartale
2012 roku. Najbardziej widoczne spowolnienie doftezynkéw wschodnich (Rosja, Ukraina) oraz rynku
krajowego.

W przypadku rynkéw wschodnich obenie naszej sprze#ha zwigzane jest z obserwowanym
w Rosji i na Ukrainie spowolnieniem gospodarczyrazoutrzymywaniem gibardzo wysokich stanéw
magazynowych u naszych partneréw. Sytuacjagtatabilizuje i § szanse, aby pod koniec roku wibdb
poziomow sprzedsy z ubiegtego roku.

Efekt pogarszagej sk sytuacji w krajach strefy euro, tak szeroko omawyiav mediach, miat réwnie
znacacy wptyw na spadek dynamiki wptywaych zaméwié. Otrzymywalémy informacje od naszych
partnerdw o ponownym wstrzymywaniu lub zaniechamialu inwestycji w nowe projekty, zwzane
z modernizagj urzzdzea elektronicznych w braty AGD, energetyce solarnej czy automatyce zyciem
komponentow elektronicznych. Modernizacje te gnaq celu optymaliza¢jkosztow produkcji jak te
minimalizacg poboru energii przez te wdzenia, a co za tym idzie, producenci tychadzan wywierap
presg na dostawcéw komponentéw na otamie ceny lub wydizanie termindw ptatniei. Coraz czsciej
docieraj do nas sygnaly i postulaty od klientéw o rewizgn sprzedsy z uwagi na znaczny spadek cen
dwéch podstawowych surowcéw, jakimi srebro i mied. Bacznie przyglddamy s¢ ofertom naszych
konkurentow, ale nie widazadnych niepokajcych ruchéw cenowych. Nie mamy jednaktpliwosci, ze
jesli taka sytuacija potrwa dhej (niski popyt, niskie ceny surowcow) to rozpoezste ,walka cenowa.”

Po kryzysie z roku 2009, gdzie wszyscy producenciczne redukowali poziomy mocy produkcyjnych
oraz nasi odbiorcy drastyczne zmniejszyli zapasgamgnowe, nagpit gwattowny wzrost popytu, ktéry
przyczynit st do dynamicznego odtwarzania mocy produkcyjnyclepreszystkich producentéw z naszej
brarzy. Nie wszyscy klienci odspili od odbudowania ditych stanéw magazynowych, ale znaczna ich
cze$¢ przeszia na system gstych lecz matych zaméwie Teraz sytuacja siustabilizowata. Dogpnas¢
produktow niemade ,od rki” spowodowataze zmienit s¢ obszar konkurencyjsoi wsrod producentdw.
Aktualnie nie dostpnas¢ towaru lecz serwis sprzedavy oraz atrakcyjna ceng sa pierwszym miejscu.

Nalezy tez zaznacz§, ze w dalszym @gu utrzymuje si trudna sytuacja w poda gotéwki na rynku,
skutkiem czegosgswidoczne zatory ptatniczeswdd inwestorow, dystrybutoréw i wykonawcow.

Powyzsze informacje nie stwarzaj sprzyjajcego klimatu do optymistycznego prognozowania
i rozwijania sprzedsy. Zwtaszczaze sprzedado klientow z ktorymi wspotpracujemy od dirego czasu
jest nizsza w poréwnaniu do ubiegtego roku. Sukcesenvpalena fakt, ze w cagu ostatnich 6 miesty
nawigzalismy wspotprae z wieloma nowymi, perspektywicznymi partnerami.zZwacznej cgsci bedzie to
produkcja i sprzedanaszych przekaikow pod obcymi markami. Praca glwykonalémy przez ostatni
rok w pozyskiwanie nowych klientéw na przekéi miniaturowe ju przynosi efekty. Sprzedény tych
wyrobéw o 30% wgcej, w porownaniu z analogicznym okresem roku gheigo. Widoczny ogolny spadek
sprzeday, to gtéwnie nisza sprzedaprzekanikéw przemystowych. Nasi klienci informypas,ze jest to
skutkiem znacznych ograniazenwestycyjnych zwlaszcza w Europie, gdzie trafi@@zny odsetek naszej
produkcji.

Wszelkie dziatania mage na celu wprowadzenie efektywniejszej organizagicy i optymalizowanie
kosztéw, utrzymaly nagz konkurencyjné¢ i aktywnadé w obszarach handlowych. Dziatafido
marketingowa koncentrowatagsgtéwnie na promocji Spotki i wybranych produktovoferty handlowej.



Nasze wyroby i nowei prezentowafimy na targach zagranicznych i krajowych, w reklamie
i artykutach prasy braowej a take podczas spotkabiznesowych. Wiele wyrobéw spotki zostaje
doceniona i wyréniona na takich targach orazéndd uzytkownikow i czytelnikbw prasy braowej.
Ostatnio Ztotym Medalem Mdzynarodowych Targéw Poziekich 2013 nagrodzony zostat CZIP-PRO —
nowej generacji cyfrowe zabezpieczefrednich napic.

Pozostaje kwesfiotwary kiedy naley oczekiwa zmiany koniunktury. Z punktu widzenia wskakow
makro (drugi kwartat), sytuacja wydaje gimienia na lepsze. Jednak istotne jest utrzymanie tyctdtwe

w kolejnych kwartatach. Natomiast obsergaijpoziom wpltywajcych zaméwié do Relpolu meemy
stwierdzeé, ze mamy w ostatnich miegiach tendengjich powolnego zwikszania si (jest to gtownie
wynikiem pozyskiwania nowych klientdéw). Z drugiefrany cz$¢ naszych zagranicznych partnerow,
wspOtpracujcych z nami ju od szeregu lat, dokonato rewizji swoich prognozegaowych (w trakcie
drugiego kwartatu) na drggpotowe 2013 roku. Dlatego trudno jest jednoznacznie pas o kierunku
rozwoju rynku w 1l i IV kwartale. Wydaje sijednak,ze w sytuacji odbicia sikoniunktury, tak w kraju
jak i zagranig, nalery liczy¢ sie ze zwikszeniem dynamiki sprzezlg tym bardziej (co zostato
podkrélone powyej), ze Relpol powgkszyt swoje portfolio o nowych, globalnych klientéw

a) Sprzedaz wg rynkow zbytu w tys. zi.
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Grupa kapitatowa sprzedaje swoje wyroby i towaryusaystkie kontynenty, przy czym napkiszy udziat
w sprzeday ma rynek europejski.

W kraju sprzedaw | p. 2013 r. wyniosta 15.917 tys. zt i spadisteosunku do | p. 2012 r. 0 4.657 tys. zt
(22,6%). Wyhamowanie polskiej gospodarki, spadayfu i dize ograniczenie naktadéw na inwestycije,
to glébwne powody mniejszych przychodéw. W tym ceasi ubr. prowadzone byty inwestycje pod Euro
2012, wzrosto wéwczas zapotrzebowanie na wyrobykspd tym na wyposzenie lotnisk w stacjonarne
monitory promieniowania (bramki). Aktualnie pojawikc wicksze zainteresowanie tymi gdzeniami,
firm prowadzcych ztomowiska i wysypiskémieci.

Za wyjgtkiem Australi, w | p. 2013 r. spadek sprzegadotyczyt wszystkich wyodbnionych
kontynentalnie rynkéw zbytu grupy kapitatowej.



b) Struktura sprzedazy w %.

Struktura sprzedazy | p. 2013 r

M Australia iinne
1,62%

M Amerykal Pd.

0,44% . M Pozostate
19,35%

Najwickszy udziat w strukturze sprzeda(ponad 30%) ma rynek polski. Eksport stanowi 7@%&go 66%
sprzeday trafia do Europy. Uwzgbniajgc Polsk, na rynek europejski trafia 96% sprzegaprzy czym
cze$¢ z tego jest nagbnie wysytana do Azji. Pozostate kontynenty gnajniejsze znaczenie w strukturze
sprzeday. S to rynki stanowqce dla nas wyzwanie, z wielu powodow trudniejsze aitwbycia,
wymagajce wikszych naktadéw pracy i diezych negocjaciji.

Sytuacja w eksporcie jest zmicowana. $ kraje gdzie sprzedavzrosta w stosunku do | p. 2012 r., jak np.
Wielka Brytania, Wiochy, Biatord) Egipt, Australia. $takie, gdzie spadek byt minimalny jak Niemcy czy
Dania, ale s tez takie, gdzie spadek byt wynay a klienci informowali o problemach ze zbytem i o
wysokich stanach magazynowych np. Rosja, Frandjeiba.

Aktualnie trudno jest jednoznacznie prag=i¢ o kierunku rozwoju rynku w Il i IV kwartale. Wygka sic
jednak, ze w sytuacji odbicia si koniunktury, tak w kraju jak i zagranic naley liczy¢ sic ze
zwiekszeniem dynamiki sprzezlg tym bardziej,ze Relpol powgkszyt swoje portfolio o nowych,
globalnych klientéw.

c) Struktura rodzajowa przychodéw ze sprzeday w tys. zt.

Struktura rodzajowa sprzedazy
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Wyroby i ustugi ™ Towary i materiaty
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Gtownym zrédtem generowania przychoddw wyroby i ustugi. Ich udziat stanowi ok. 70% przgctbw
ze sprzeday ogétem. Pozostate 30% stangwiowary handlowe, ktére gs uzupetnieniem oferty
produkcyjnej oraz podstawavdziatalndgcig spétek handlowych.

W poréwnaniu do | péirocza 2012 r. sprzeqaoduktéw spadta o 15%, gtdwnie z powodu mniejszej
sprzeday przekanikéw przemystowych. Sprzed@owardw w tym okresie spadta o 6%.

4.2 DziataIngé¢ produkcyjna

Dziatania wydziatow produkcyjnych w | potroczu 2013 skupione bylty na terminowej i #oiowej
realizacji planow sprzedg, skroceniu czaséw dostaw dla klientéw oraz sbmiu technicznego kosztu
wytworzenia dla rodziny przekaikbw RM84/5/7, a take na uruchomieniu produkcji nowego przakiia
R4N.

W osggnieciu zatlazonych celéw, prowadzono prace zmane ze zmianami proceséw technologicznych,
zwiekszeniu zdolnéci produkcyjnych, zmianami organizacji produkcji apr sposobu zatrudniania
pracownikow.

Realizowane dziatania:
1. Wdrazenie projektu: ,Modyfikacja konstrukcji i proceswytworczego przekaikéw RAWT”.
W | p. 2013 r. odbyty si odbiory uradzen do produkcji podzespotéw R4N oraz uruchomieniahtyc
urzadzea w Relpolu. Obecnie trwajprobne partie produkcyjne tych przekikéw oraz optymalizacja
procesu produkcyjnego.

2. Wprowadzenie zmian organizacyjno- technologicznych:
- obnizono koszty eksploatacji maszyn,
- wprowadzono zmiany technologiczne gta na celu redukgjpracochionngci,

3. Elastyczne dostosowywanie wieicd zatrudnienia do planéw sprzega
- outsourcing pracowniczy,
- terminowe umowy 0 prac
- umowy zlecenia.

Spotka wykorzystuje nagdzia analityczne unmiwiajace obserwaej gieldowych notowa surowcow
i ich potencjalny wpltyw na techniczny koszt wytwenia (zaréwno biecy jak i w przysziéci).
Prowadzone analizy kurséw gietdowych wybranych wadw umaliwiaja whasciwg reakcy na wahania
cen surowcoOw jil na poziomie operacyjnym, co skutkuje racjopajospodark zakupovg materiatéw do
produkcji.

Powyzsze dziatania pozwolity na zoptymalizowanie poziomapaséw, obnenie wartéci produkcji

w toku, zwikszenie zdolnéei produkcyjnych, zapewnienie klientom ekézej dosipnasci oferowanych
produktow i spetnienie oczekiiklientow odndnie terminowdci dostaw.

4.3 Pozostala dzialalngé operacyjna

Pozostata dziatalié operacyjna w | p. 2013 r. zmniejszyta wynik grugpitatowej o -502 tys. zi.

W tym samym okresie 2012 r. wynik na pozostatejaldincici operacyjnej byt réwnie ujemny
i wyniost -2.605 tys. zt.
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Gtéwne pozycje pozostatych przychodow i kosztowrapgnych przedstawia tabela.

w tys. zt
I p.2013r. | I p.2012r.
Pozostate przychody operacyjne ogétem 430 622
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 14 85
Rozwigzanie rezerw 8 127
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 2 11
Zmniejszenie odpis6w aktualizigych 371 280
Pozostate ( w tym korekty, wadzenia konsolidacyjne 35 119
Pozostate koszty operacyjne ogétem 932 3227
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 14 61
Utworzenie rezerw 625 2735
Materiaty ztomowane obfe rezena 14 21
Odpisy aktualizujce nalenoici 88 153
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne 191 257

4 .4 Dziatalngé finansowa

Dzialalng¢ finansowa w | p. 2013 r. zeglszyta wynik grupy kapitatowej o 451 tys. zt. W 1012 r.
wynik na dziatalnéci finansowej byt ujemny i wyniést -203 tys. zt.
Gtéwne pozycje przychoddéw i kosztow finansowychreapntowano w tabeli.

w tys. zt
Ip.2013r. | I p.2012r.
Przychody finansowe ogotem 668 220
Odsetki 79 65
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 491 15
Pozostate ( w tym korekty, wadzenia konsolidacyjne 98 140
Koszty finansowe ogétem 217 423
Odsetki 166 132
Nadwyzki ujemnych ré@nic nad dodatnimi 0 245
Pozostate ( w tym korekty, wadzenia konsolidacyjne 51 46

4.5 Wynik netto
W | p6iroczu 2013 r. grupa kapitatowa wypracowayakzw wysokdci 2.451 tys. zt, co stanowi ok. 50%

zysku osignietego w | pétroczu 2012 r. (5.251 tys. zb). Wptyw tmamiata nkisza sprzedaoraz czynniki
opisane powsg;.
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4.6 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentowno$ci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkogé
I p. 2013 r.|I p. 2012 .
. A * 0,

Rentownd¢ brutto na Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100% 23.2% 29.0%
sprzeday
Rentownd¢ na sprzedsy Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 6,2% 14,4%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100% 4,7% 8,7%
ROE *Zlyésblf%netto za 12 m-cy¥. warta¢ kapitalu wtasnego 9.6% 16.2%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartc¢ aktywow *100% 6,6% 11,2%

Rentownd¢ brutto sprzeday zmniejszyta s 0 5,8 punktow procentowych w stosunku do | p. 2012
natomiast rentownié netto sprzedsy o 4 punkty procentowe. Powodem spadku rentgeinest nisza
sprzeda. Nizsze mate i zysk pogorszyt wskaiki ROE i ROA, spadly one odpowiednio o 6,6 oraz
4,6 punktéw procentowych.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposéb liczenia Wielkogé¢
I p. 2013 r.|1 p. 2012 r.

Wskanik obrotu aktywdw Sprzedaa 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 1,1 1,2

Cykl zapasow §redni poziom zapaséw/ koszt sprzed. produktéw 09 95
towardw) * liczba dni w okres 1

Cykl nalenosci (Sredni poziom nalinaici z tyt. dostaw/ sprzedp* 73 60
liczba dni w okreie

Cykl zobowazan (Sredni poziom zobowgizan z tyt. dostaw/ koszt sprze 20 34
danych produktéw i towaréw) * liczba dni w okresie

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnanv jakiej dziata Grupa kapitatowa. W zygku ze
wzrostem stanu zapas6w o 14 dni wzrést cykl rotagpasow. O 13 dni zekiszyt se cykl rotacji
naleznosci, a o 6 dni cykl rotacji zobowzan.

Zarzadzanie zasobami finansowymi
Zarzzdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zarzdzanie majtkiem finansowym,

- zarzdzanie biegcymi aktywami i pasywami,
- zarzdzanie ryzykiem finansowym.
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Poziom zadtzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
I p. 2013 r.[l p. 2012 .
Ogolny poziom zadienia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100% 31,0% 28,0%
Finansowanie kapitatem  (kapitat wtasny+ zob. dlugoterminowe+ rezerwy % o
stalynr diugot.)/aktywa *10% e 74.4%
Pok_ryue majtku trwatego  Kapitat wlkasny/ Majtek trwaty*100% 158,5% 180,1%
kapitalem wtasnym

Zadtuzenie grupy kapitatowej wzrosto o 6,6 min zt w stolsm do czerwca 2012 r. Gltéwnym tego
powodem jest wykorzystanie udzielonego limitu kiedynwestycyjnego zgodnie z harmonogramem
realizacji inwestycji oraz zawarcie nowych uméwsiegowych.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
I p. 2013 r.[l p. 2012 r.
Ptynndi¢ biezaca Aktywa bigace/ zobowizania krotkoterminowe 2.72 3.02
Plynna¢ szybka (Aktywa biggce — zapasy)/ zobowdania
. . 1,58 1,73
krétkoterminowe
Poziom kapitatu (Aktywa biezace — zobowgzania
) : . . . . 124,5 111,9
pracupcegc krétkoterminowe/sprzdaz) * liczba dni w okresi

Wskazniki ptynnasci w obu poréwnywalnych okresach sa wysokim poziomie. Grupa kapitatowa nie ma
problemu z realizagjzobowhzan.

5. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrien

Emitent zidentyfikowat nagpujace, glébwne obszary ryzyka finansowego:

5.1 Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowaniaatingci Grupy kapitatami obcymi bazgymi
na zmiennych stopach procentowych.

Ze wzgkdu na to, = kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi 10% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stop procentowyghngwielkie, Grupa nie stosuje nadzi
zabezpieczapych w tym zakresie.

5.2 Ryzyko kredytowe.

Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoweszaby zagrgenia,
tji. mozliwosé¢ niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzawielkos¢ limitdw kredytowych
do prowadzenia dziatalda.

W ocenie jednostki dominggej wzrosty maliwosci finansowania dziatalrgi spotek kapitatem

obcym. Grupa kapitalowa zagingta kredyt w Raiffeisen Polbank (Raiffeisen Bank dkal)
z limitem 5,5 min zl, z czego na daidilansowy wykorzystata 2,0 min zt oraz w BRE Banku
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5.3

5.4

5.5

5.6

z limitem 6,8 min zt, z tego na daidilansowy wykorzystata 6,7 min zt. Zaz ocenia,ze ryzyko
kredytowe nie jest istotne.

Ryzyko kredytu kupieckiego.

Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zi praktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 22,2%

Grupa minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspOtpraz wiarygodnymi i diugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzyssij ubezpieczenie nateosci oraz informacje
z wywiadowni gospodarczych.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez pReélsprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Podstawoyv waluy obag stosowan w rozrachunkach jest EURO. Dodatkowo,
w przypadku sprzedg niewielkg czes¢ eksportu realizuje siw USD i GBP.

Emitent ok. 70% przychodbéw uzyskuje w walutach abcylednoczmie wickszag¢ podstawowych
materiatdw i ustug produkcyjnych kupuje za graniavykorzystugc przy ptatnéciach walug

pochodzcy z eksportu. Szacujeesize przecitnie w skali roku powstaje nadéka wptywoéw nad
wydatkami walutowymi w wysolkai ok. 3 — 3,5 min EUR. Emitent me zabezpieczydo 70%
planowanych przeptywow.

W | p. 2013 r. Grupa kapitalowa nie zawierala tede§ walutowych. Transakcje takiecdy
zawierane w przypadku, gdy trend kursu Eur/P¢dzie wskazywat na ustabilizowanieg sivaha
kursu i wzmocnienie ztotego.

Ryzyko makroekonomiczne.

Dzialalng¢ Grupy kapitalowej jest natana na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp.
wskazniki inwestycji, poziom zamowie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,stdp do
obcych zrédet finansowania, kursy walut czy tempo wzrostkiBPi to zaréwno w kraju, jak
i zagraniq.

Spowolnienie gospodarcze przektadara zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadioje
firm i dzialaing¢ catej Grupy kapitatowej. W ocenie Zadu Jednostki dominggej ryzyko to jest
istotne.

Ryzyko zwigzane z plynndcia.

Grupa kapitatowa jest namana na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdoku do
regulowania zobowzan w okrelonych terminach.

Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomatyesowego planowania ptynitd. Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalni/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych
(np. konta nalenosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognoaoe przeptywy piegine

Z dziatalndci operacyjnej.

Celem grupy kapitatowej jest utrzymanie réwnowagdimiedzy cihgtoscia a elastycznéria
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaityéhddet finansowania, takich jak kredyty
w rachunku biggcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.
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W ocenie Zarzdu jednostki dominacej ryzyko takie istnieje, jedna& biogc pod uwag stan
srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow na dziebilansowy (9.046 tys. zt) oraz zoba®aniach

z tytulu kredytow bankowych, nale ocené, ze ryzyko to jest mato istotne. Grupa kapitatowa
posiadata na dzie bilansowy zobowjzania z tyt. leasingu i faktoringu w kwocie ogétem
3.463 tys. zt.

5.7 Ryzyko uzaleznienia sie od duzego odbiorcy.

Emitent stara si dywersyfikowa& odbiorcéw swoich produktéw i towaréw. Grupa kajoitea poza
kilkoma wigkszymi partnerami handlowymi posiada znaczilos¢ mniejszych klientéw
rozproszonych w kraju i po Europie. Poza &Jmiferta grupy kapitalowej trafia do odbiorcéw
w Azji, Ameryce Poinocnej, Ameryce Potudnioweja Afryki.

Pomimo takiego rozproszenia udziat nakgizego klienta w sprzesha spotki w | p. 2013 r. wynidst
13,1%, zatem ewentualne ograniczenie zakupow pegz odbiore maze mie€ wpltyw na wyniki
spoitki. Pozostali klienci nie agiajg 10% udziatu w sprzedg spotki.

6. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

W pierwszym poétroczu prowadzono prace badawczo-opame w ramach gtéwnych projektow
przewidzianych w planie do realizacji na rok 2013.

Struktue naktadow przedstawia pasiza tabela:

o Naktady
Lp. Wyszczegdlnienie
w tys. zt
1 Modernizacja R4 — Il etap 2517
2 Wielofunkcyjny przekanik czasowy MTW 72
3 RM84 / RM85 bistabilne 73
Ogotem 2 662

1. Kontynuowano prace nad modernizagiéwnej rodziny przekamikoéw ogoélnego zastosowania typu
R4. Zbudowano liri automatycznego mortia gtéwnych podzespotéw udoskonalonego przeka.

Majac na uwadze oczekiwania gtéwnych klientéw, co dozlmmsci przeprowadzania w Relpolu
kompleksowych badalaboratoryjnych, poddtem zastosowania przekakéw w r&znych aplikacjach,
laboratorium badawczego dzialu konstrukcyjnego wegpune zostanie w kolejne nowoczesne
urzadzenie testowe. Zapewnieniu wysokiej j&bio produkowanych wyrobéw majstuzy¢ takze
dodatkowe przyrady pomiarowe.

Planuje s} rowniez wykonanie nowego ugzizenia do produkcyjnej kontroli elektrycznej, obajgeej
zarbwno sprawdzenie funkcjonakitd wyrobu, jak i testy bezpiecastwa wysokim napgtciem
wykonywane w trybie automatycznym.

Kolejnym zakupem d¢dzie cyfrowa drukarka atramentowa do znakowaniadotmy, ktéra pozwoli
wyeliminowa: obecny proces sitodruku, co zngmz poprawi jaké¢ nadruku i przyniesie obike
kosztow.
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2. Poniesiono naktady na przekek czasowy z w§wietlaczem dwusegmentowym o prostej obstudze
i duzej funkcjonalndci.

Wyréb ten ma stanowi uzupetnienie oferty Relpolu i wykorzystywaobudowe instalacyja
przekanikow serii MT ( modut 17,5 mm). Gléwne cechy wytplio sterowanie mikroprocesorowe
odporne na zakidcenia przemystowe, proste i dokadstawianie czasu oraz tylko 2 przyciski
(wyboru i zatwierdzania) wspomagane diodami LE@rétprowadz uzytkownika ,krok po kroku”
przez caly proces programowania.

3. Wprowadzono zmiany w przygotowanym procesie proflykzekanikéw bistabilnych, majce na
celu zapewnienie powtarzake montau i ograniczenie pracochtonsg.

W ramach serii informacyjnej wykonano kilka paméznych wykona pod pierwsze zamdéwienia
klientéw, w celu weryfikacji przebiegu procesu pu&dyjnego oraz uzyskania od klientéw oceny
funkcjonowania wyrobéw w ich aplikacjach.

Kontynuowane gbadania laboratoryjne mage potwierdzi zgodnd¢ nowych wersji przekanikbéw ze
wszystkimi wymaganiami norm i dyrektyw UE.

Jednostka domingfa posiada wlasne zaplecze badawczo-rozwojowe, ¢ gmpspecjalizowanych
inzynieréw i konstruktorow. Zadania rozwojowe i prodyjne wspomaga ponadto dziat naiziowni.
Zabezpiecza on wydziaty produkcyjne w niedbe materiaty i agci do narzdzi specjalnych, dba
o serwisowe przeglly maszyn CNC, projektuje, wykonuje i regenerujez¢dzia do przekanikow,
projektuje formy wtryskowe, wykrojniki, form ptytestykowych itp.

7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorc&h, dostawcach osigajacych, co najmniej
10% przychodow ze sprzeday ogétem.

Spotka nie jest uzateiona od zadnego z dostawcéw. W | pétroczu 2013 r. udziadnego

z dostawcow nie byt wkszy niz 10% osagnietych przychodéw ze sprzeda

W Spoétce i grupie kapitatowej jest jeden odbiorcaNiemczech, ktérego udziat w przychodach ze
sprzeday osihgnietych w | pétroczu 2013 r. wynidst odpowiednio 16, 18tzychodéw jednostkowych oraz
13,1% przychodow skonsolidowanych.

Nie zaistniaty istotne zmiany w zakresie zmianykduw i odbiorcow.

8. Informacje o umowach znacgcych dla dziatalncgci emitenta.

1. W lutym 2013 r. Relpol otrzymat podpisany przed@@ei BRE BANK aneks to umowy kredytowej
w sprawie wydtaenia terminu wykorzystania oraz spiaty udzielondgedytu z 31.03.2013 r.
na 28.06.2013 r. Podpisana neksy do umow, w ktérych te terminy zostaty vorgj podane.

2. W lutym 2013 r. Relpol podpisatzeumowe zastawu rejestrowego z Raiffeisen Polbank (Raiei
Bank Polska S.A.). Podpisanie tej umowy jest konsglcp przyznanego spoétce w 2011 r. limitu
wierzytelngci i udzielenia kredytu. Przedmiotem zastawu jésial produkcyjna do wytwarzania
przekanikow miniaturowych o wartei 7.622.299 zt wg. stanu na 31.12.2012 r. Jednymrzinkéw
podpisanej w 2011 r. umowy byto dostarczenie dokbamokumentéw po zakezeniu inwestycji
(umowy zastawu i polisy ubezpieczeniowe)) oraz a@agienie wyceny maszyn i ydzeir bedacych
przedmiotem zabezpieczenia.
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Umowy i aneksy & znacace, gdy spetniag Ilub dotycz uméw spetiajcych kryterium wartéci,
o ktérym mowa w 8 2.2 Rozpapdzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. w speawiformacii
biezacych i okresowych.

Jednostka domingga jest rownig stromy innych mniejszych umoOw, ale majych znaczenie dla
prowadzonej dziatalrigi.
1. Umowa kooperacji z DP Relpol Altera i Relpol Elektik — umowy i aneksy okétaja warunki
wspoétpracy.
2. Umowy wspoOtpracy z klientami zagranicznymi na destgoroduktéw, na podstawie ktérych
odbiorcy co roku sktadajzamowienia.
3. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi olél@jace warunki wspétpracy.
4. Polisa ubezpieczenia m#{u firmy zawarta z Ergo Hestia.
5. Umowe ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dziatédngospodarczej lubaytkowania mienia
z Ergo Hestia.
6. Umowa faktoringowa z Raiffeisen Polbank S.A. w \Warsgie z limitem 2,5 min zt.
7. Umowa faktoringowa z ING Commercial Finance PolSkA. z limitem 2,5 min zt.

9. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta oaz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji.

W stanie likwidacji g aktualnie dwie spoitki. Sprzedana obszarach likwidowanych spétek realizowana

jest bezpérednio przez Relpol S.A. lub poprzez firmy dystrgpme. Likwidacji spétek nierentownych
ograniczyla koszty i poprawita efektywstodziatalngci grupy kapitatowej.

10. Informacje o zawarciu przez Spotk lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i zostaly zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.
Od 01.01.2013 r. do dnia publikacji sprawozdanizarisowego Relpol S.A. i jednostki zale nie
zawieraly transakcji z podmiotami pa@anymi, ktére bylyby istotne i zostatyby zawarte waarunkach
innych niz rynkowe.
11. Informacje o zacagnietych kredytach i umowach payczek.

Informacja o kredytach i pgczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@agowego.

12. Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i poeczeniach.

Informacja o udzielonych kredytach izy@zkach opisana zostata w nocie 13 sprawozdaraadimwego.
13. Emisja papieréw wartgciowych.

W | pétroczu 2013 r. jednostka domigop nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty zdigch
i kapitatowych papieréw warfoiowych.
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14. R&nice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a weesniej publikowanymi
prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz Grupy kapitalowejok 2013.

15. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.

Naktady inwestycyjne prowadzoneda na biegaco z kredytéw bankowych oraz gedkéw wiasnych.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarae majacych wplyw na wynik z dzialalngci za okres
obrachunkowy.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w smzdaniu zarzdu lub w sprawozdaniu finansowym
i informacji dodatkowe.

17. Charakterystyka zewretrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndgci.

Najwickszy wptyw na ogigane przez Grupkapitatows wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, dulg miaty czynniki makroekonomiczne, niezabe od spétek oraz czynniki
wewretrzne.

W§rdd czynnikdéw zewgtrznych maemy wyr&nic:
- wysoka¢ i wahania kursu walut,
- spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w krafigiania,
- ksztattowanie sicen na rynku surowcéw (migdsrebro, ropa),
- poziom naktaddéw na inwestycje w kraju i zagranic
- rozwdj odnawialnyctzrodet energii,
- wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiciogj.

Wsrdd czynnikdéw wewastrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
- dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniumykha rynku,
- zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez inwestycje veljprodukcyjne,
- zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiagdafert produktovy,
- racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
- pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowychkagh,
- promocja i pozyskanie kontrahentow na przelilado inwerter6w solarnych,
- poprawa rentowrizi wyrobéw,
- monta systeméw do ochrony radiologicznej, zgodnie z lmarogramem wygranych przetargéw,
- finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej.
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18. Zmiana podstawowych zasad zaarlzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatowa.

Zarzd Jednostki dominggej od kilku lat sukcesywnie zamyka nierentownetispfalezne. W zwizku
Z przeniesieniem produkcji z Litwy na Ukrajnpodgto tez decyzg o likwidacji spotki Relpol Baltija.
Celem przeniesienia byly ograniczenia kosztow, agiwa to,ze koszty osobowe na Ukrainig sizsze
niz na Litwie.

Ponadto w stanie likwidaciji jest réwai&elpol France.

W | p. 2013 roku nie wyspity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany detgczasad
zarzdzania Spotki Grupm kapitatows.

19. Zmiany w skladzie oséb zarpdzajacych i nadzorujacych emitenta w cigu ostatniego poétrocza.

W | p6troczu 2013 r. w zwizku z wygdnieciem kadencji Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzepi@ks
powotato jej nowy sktad. Rada Nadzorcza liczy 5lpst czego Adam Ambroziak, Joannac¢Bowska,
Marek Wojcikowski i Rafat Mania powotani zostali pmwnie na now kadengg. Natomiast nowo
powotary osoly do Rady Nadzorczej jest Piotr @ski.

W | p6troczu 2013 r. nie byto zmian w sktadzie Zgia.

20. Umowy zawarte pomgdzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace rekompensag
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowaego stanowiska bez winej przyczyny.

Relpol ma zawarte umowy o praez aktualnym Prezesem oraz Wiceprezesemadarztére przewidaj
3-mieseczny okres wypowiedzenia, niezatée od podstawy wypowiedzenia umowy.

Ponadto w umowach o praevidnieje zapis: " Pracownik zoboyziuje s¢ do powstrzymywania siod
prowadzenia dziatali$oi konkurencyjnej wobec Spotki w trakcie trwaniassinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach olmych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostata
sporzdzona.

21. Okreslenie liczby i warto§ci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatéww jednostkach
powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadanych akcji przez Zstz Rad: Nadzorcz na dzié 12.08.2013r.

llos¢ w sztukach warkg nominalna w z
Zarzd Relpol S.A.: 0 0
Rada Nadzorcza bezfprednio 3.779.943 18.899.715
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22. Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
w 0golInej liczbie gtoséw na WZ.

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw|Udziat w og6lnej Warto$é Udziat w Zmianaw
posiadanych| na Walnym |liczbie gloséw ng nominalna kapitale | stosunku do
akcji (w szt.) | Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zakladowym |sprawozdania

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akcji za. |l g. 2013
Akcjonariuszy | (w tys. zb (14.05.2013)

Ambroziak Adam 3171000 3171 0( 33,00% 15 855 33,00% 0

Altus TFI S.A. 860 000 860 00! 8,95% 4 300 8,95% 0

BPH TFI S.A. * 833 285 833 28! 8,67% 4 166 8,67% +290 066

Osinski Piotr 608 943 608 94. 6,34% 3045 6,34% 0

* dane z listy akcjonariuszy na WZ, ktére odbyie 54.06.2013 r.

23. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyku ktérych moga w przysztaci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow waddowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowata tego typu papieréw wéectowych.

25. Informacje o systemie kontroli programoéw akcjipracowniczych.

Aktualnie nie ma programéw akcji pracowniczych.

26. Informacje o podmiocie uprawnionym do badaniaprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza spétki w dniu 10 maja 2013 r. gadjichwa¢ o wyborze audytora do przedu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego nsdidowanego sprawozdania finansowego spétki za
rok 2013. Rada Nadzorcza wybrata spofReloitte Polska Spotka z ograniczowdpowiedzialnécia

Sp. k. z siedzilp w Warszawie, ul. Jana Pawfa Il 19, wpigana list podmiotéw posiadagych
uprawnienia do badania sprawoadmansowych pod nr 73.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zob@aujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

W czerwcu 2013 r. podpisana zostata umowa na paeulzenie przegtlu pétrocznego sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz pmzeprowadzenie badania sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego za 2013 r. Wyrdggoie za ustugustalono w wysoki 47.500 zt
netto oraz zwrot kosztow przejazdow, przesytek|egiow i diet.

W 2012 r. podmiotem badmym sprawozdania finansowe spotki i grupy kapit@pwyta firma BDO
sp. z 0.0.
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27. Inne wazniejsze wydarzenia w 2013 r.

Wszystkie istotne wydarzenia opisano w sprawozdamansowym.

28. Wazne informacje po dniu bilansowym.

Wszystkie informacje opisane zostaly w sprawozdardaiatalnéci lub sprawozdaniu finansowym.

29. Payczki udzielone wtadzom spétki

Wedlug stanu na dzie30.06.2013 r. nie bylo udzielonych zyozek dla Zargdu, Rady Nadzorczej oraz
czlonkdw ich rodzin.

30. Pos¢powania toczce sé przed sdem, organem wi&ciwym dla poskpowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

W okresie od 1.01.2013 do 30.06.2013 r. nie zostadyczte przed gdem lub organem administraciji
publicznej inne pogpowania dotycgce zobowizan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warfd stanowi
co najmniej 10% kapitatébw wtasnych.

masz Grabczan
iceprezes Zagdu Prezes Zagdu

Zary 14.08.2013 r.
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